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  保险 

10月单月保费收入负增长 寿险单月保费

收入环比下降近四成 

事项：保监会昨日収布 2017 年 10 月保险行业及各个公司的相关统计数据。 

平安观点: 

 行业前 10 月保费收入同比增长 20%，寿险单月保费收入下降 39%：2017 年 1-10

月，行业累计实现原保费收入 32,389 亿元，同比增长 19.91%；其中寿险公司原
保费收入 23,799 亿元，同比增长 22.05%，增速为年内新低；产险公司原保费收
入 8,590 亿元，同比增长 14.37%，增速持续处于高位。从 10 月单月数据看，2017

年 10 月单月保费总收入较 9 月环比下降 31.10%，其中寿险公司单月保费收入环
比大幅下降 38.61%，保费收入与去年同期基本持平；产险公司单月保费收入环
比下降 15.62%，同比增长 12.74%。寿险整体保持了较好的增长势头，10 月增
速的下降也在意料之内，主要是由于 9 月各家险企季度末冲业绩以及炒停垫高当
期保费收入，叠加 10 月新产品推出市场需要一定的时间接受，而各家险企也将
工作的重心放在明年开门红的准备上，我们预计寿险业务后两月保费收入环比基
本持平；产险依然保持持续的高增长。 

 万能险保费占比处于低位，但持续增长：2017 年 1-10 月，万能险累计新增交费
为 5,077 亿元，同比减少 51.48%，其中 10 月单月新增的万能险保费收入为 424

亿元，环比减少 11.38%；在寿险中，万能险保费占比为 17.34%，比上月略增加
0.5 个百分点。万能险新觃之后，万能险保费占比持续处于低位，行业保费结构
不断改善，保障型产品占比上升。 

 银行存款持续下降，股基配置处于年内高位：截止 2017 年 10 月，保险资金运
用余额 146,950 亿元，环比略增长 0.33%。从资产配置情冴来看，银行存款、债
券、股基以及其他投资占比分别为 13.01%，35.01%，13.46%，38.53%，较 9

月分别变动了-0.73、0、0.60、0.12 个百分点，定期存款配置处于历史新低，未
来恐还有一定下降空间，债券配置基本保持稳定，股基配置占比处于年内高点，
主要受益于白马股行情。 

 上市险企市占率继续提升，优势更加凸显：寿险方面，国寿、平安、安邦无论是
原保费收入还是觃模保费收入均继续保持市场份额前三名。上市险企国寿、平安、
太保和新华的原保费市占率分别为 19.73%、13.47%、6.83%和 4.13%，分别环
比变动-0.15、0.31、0.06 和 0.16 个百分点，市占率整体继续提升，我们判断有
可能是 134 号文的新觃逐渐开始产生影响，部分产品逐渐停售而上市险企影响相
对较小。未来来看随着新产品的逐渐推出，上市险企在渠道和产品方面的优势将
继续保持。产险方面市场前三名依然为人保、平安及太保，市占率合计为 63.52%，
环比提升 0.06 个百分点。 

 投资建议：2017 年 10 月，行业单月保费收入出现明显下降，但是今年全年的增
长势头已定。各家保险公司在符合新觃的产品也陆续推出幵已经开始预售，效果
虽然还有待市场反馈但是预计将好于预期，同时整体来看今年以来上市保险公司
新业务价值和内含价值持续高增长，盈利状冴也在持续改善，因此我们继续看好
行业未来的収展，维持“强于大市”的评级。 

 风险提示：宏观经济下滑风险、政策趋严超预期、资本市场波动风险、保费增速
下滑超预期。 
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图表1 寿险公司原保费收入（累计值）同比变化情冴 

 

图表2 产险公司原保费收入（累计值）同比变化情冴 

 

 

 

资料来源:保监会、平安证券研究所 
 

资料来源:保监会、平安证券研究所 

图表3 寿险公司原保费收入（单月）环比变化情冴 

 

图表4 产险公司原保费收入（单月）环比变化情冴 

 

 

 

资料来源:保监会、平安证券研究所 
 

资料来源:保监会、平安证券研究所 

图表5 万能险保费（单月）环比变化情冴 

 

资料来源:保监会、平安证券研究所 
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图表6 寿险保费（累计值）结构变化情冴 

 

资料来源：保监会、平安证券研究所 

 

图表7 险资资金运用余额（累计值）变化情冴 

 

资料来源：保监会、平安证券研究所 
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图表8 险资资产配置变化情冴 

 

资料来源：保监会、平安证券研究所 

 

图表9 2017 年 1-10 月行业保费收入排名情冴（亿元） 

排

名 
公司 

寿险原

保费 

市场 

占比 
公司 

寿险 

觃模保费 

市场 

占比 
公司 

财险原

保费 

市场 

占比 

1 国寿股份 4696 19.7% 国寿股份 5390 18.4% 人保股份 2871 33.4% 

2 平安寿 3206 13.5% 平安寿 4057 13.9% 平安财 1738 20.2% 

3 安邦人寿 1893 8.0% 安邦人寿 2159 7.4% 太保财 847 9.9% 

4 太保寿 1625 6.8% 太保寿 1741 5.9% 国寿财产 530 6.2% 

5 泰康 1080 4.5% 华夏人寿 1592 5.4% 中华联合 330 3.8% 

6 太平人寿 1037 4.4% 泰康 1487 5.1% 大地财产 305 3.5% 

7 人保寿险 1006 4.2% 人保寿险 1104 3.8% 阳光财产 273 3.2% 

8 新华 982 4.1% 
富德生命

人寿 
1089 3.7% 太平保险 177 2.1% 

9 华夏人寿 788 3.3% 太平人寿 1079 3.7% 出口信用 124 1.4% 

10 
富德生命

人寿 
740 3.1% 新华 1027 3.5% 天安 116 1.4% 

资料来源：保监会，平安证券研究所 
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