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中国数字视频（08280.HK）

申购建议 招股详情

中国数字视频是中国电视广播行业一家领先的数字视频技术解决方案及服务公司，主要专注于

后期制作这一关键环节，客户包括国内最大的中央电视台、上海文广集团、28 家省级广播电视台和

众多市级电视台，以及有线网络运营商、互联网媒体内容供应商等。

公司的业务主要分成三大板块：解决方案、服务及产品业务。三大业务都集中于协助数字视频

内容从拍摄至放映期间的后期制作阶段进行加工、改进及管理。

据 2015 年收益计算，中国数字视频在中国电视广播的后期制作细分市场中占据了 6.8%，是细分

行业内的第二大公司。此外，在虚拟演播室解决方案、数字广播自动化解决方案、多机位摄录及剪

辑服务和图像创作系统方面，中国数字视频也占有领先的市场份额。

2013、2014 和 2015 年，中国数字视频的总收益分别为 5.03 亿元、4.06 亿元和 6.06 亿元，复

合年增长率为 9.8%，对应的期内净利润分别为-1220 万元、-6940 万元和 1.14 亿元。

估值方面，按招股价 1.9-2.57 港元计算，中国数字视频的历史市盈率约为 8.3-11.3 倍，与香

港上市的同业公司相比估值尚算合理。但公司截至 2015 年底净资产规模为负值，且 2015 年扭亏为

盈有多项非经常性收益推动所致，因此 2016 年度业绩或有大幅变动。

总体来讲，中国数字视频在创业板不属于小型股，且所处行业不为大众所熟悉，集资额也不符

合市场近来热炒新股的规模，加上未来业绩存在较大不确定性，建议投资者谨慎参与申购。
数据来源：招股书，智通财经

全球发售股数： 155,000,000 股

香港公开发售: 1,550,000股

国际配售股数： 139,500,000股

发行后总股数： 620,000,000股

招股价格范围： 1.90-2.57港元

预计集资总额： 2.945-3.9835 亿港元

市值： 11.78-15.93亿港元

每手买卖股数： 2,000 股

每手入场费： 5,191.8 港元

独家保荐人： 富瑞金融集团

招股日期： 2016 / 6 /15 — 2016 / 6 /20

上市日期： 2016 年 6 月 27 日

竞争优势 财务摘要
☆ 占据市场领先地位，拥有强大的品牌知民度和辉煌历史；

☆ 研发团队与时并进，拥有强大的技术专长及巨大的知识产权组合；

☆ 客户基础优质、庞大、多元化，且与客户保持长期的良好业务关系；

☆ 专业管理团队经验丰富，客户服务覆盖全国且快速有效。

截止 12月 31 日年度

（人民币千元） 2013 年 2014年 2015 年

收益 502,964 406,369 605,983

销售成本 366,276 287,363 393,812

除税前利润 -10,357 -76,506 127,370

年/期内溢利 -12,190 -69,400 114,114

数据来源：招股书，智通财经

风险因素 集资用途
★ 公司与客户群关系、研发能力、交付解决方案的质量及时间性等因素将直接影响公司业绩；

★ 主要客户在特定期间可能处于不同的定期系统升级周期阶段，若期间客户流失则会对公司业绩造成

极大影响；

★ 中国主要电视台受政府控制并严格监管，若有任何政策变动，可能导致公司业务需求降低影响业绩。

数据来源：招股书，智通财经

同业比较

代码 代码 公司名称 市盈率 市净率 市值（亿港元）

01450.HK 世纪睿科 9.20 1.34 5.50

08368.HK 中国创意控股 7700 42.68 64.92

00511.HK 电视广播 8.41 1.46 111.91

00491.HK 汉传媒 N/A 0.68 5.98

00471.HK 中播控股 N/A 7.01 7.13

08271.HK 环球数码创意 43.06 0.5 4.71

数据来源：交易宝，智通财经（所有价格以 2016年 6月 15 日收市价为准）

免责声明

本报告为智通财经网根据公开资料整理得出的分析成果，仅供参考之用，在任何地区或任何情况下皆不可作为或被视为证券出售要约或证券、期
货及其它投资产品买卖的邀请。此报告所提及的证券、期货及其它投资产品可能在某些地区不能买入、出售或交易。有关资料乃根据或源自智通
财经认为可靠的资料来源，但对这些资料的准确性或可靠性不作任何陈述或保证（明示或暗示）。

本报告所提供的资料或有关人士发表的意见并不构成及不应被视为买卖任何证券或投资的要约或该要约的招徕或恳求。智通财经及其高级人员、
员工可能于本页中提及的证券或投资拥有利益，但对于你因使用或依赖本页所提供的资料而（直接或间接）遭受的损失或后果概不负责。

未经智通财经事先授权，任何人不得因任何目的复制、发出或发表此报告。智通财经保留一切追究权利。

深圳智通财经信息科技服务有限公司

地址：深圳市福田区深南大道 6025号英龙大厦十楼

电话：0755—22184510

传真：0755—22184515

邮箱：winnie@zhitongcaijing.com

网址：http://www.zhitongcaijing.com


